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ภาคผนวก จ สมมติฐานหลกัในการจดัทาํแบบจาํลองทางการเงินและงบการเงิน  
 
ตารางที� จ-1 สมมติฐานหลกัในการจดัทาํแบบจาํลองทางการเงิน  

รายการ สมมติฐานที�ใช้ 

ปีที0เปิดดาํเนินการใชร้ะบบตั 8วรว่ม  ปี พ.ศ.2556  
อตัราเงนิเฟ้อเฉลี0ย  รอ้ยละ 4 ต่อปี  
อตัราแลกเปลี0ยน 35 บาทต่อ 1 เหรยีญดอลลา่รส์หรฐั 
การจดัหาเงนิทุน  เงนิทุนมาจากหน่วยงานที0จดัตั EงขึEนทั Eงหมด  
ตน้ทุนของเงนิทุน รอ้ยละ 10 
อตัราเงนิฝากประจาํ รอ้ยละ 1  
อตัราภาษเีงนิได ้ รอ้ยละ 30 
นโยบายคา่เสื0อมราคา ตดัคา่เสื0อมราคาสาํหรบัทรพัยส์นิในอตัรารอ้ยละ 20 เทา่ๆ กนัทุกรายการ 
อตัราคา่ธรรมเนียม  • อตัราคา่ธรรมเนียมของธุรกรรมประเภทระบบขนสง่ (Transit) และ  

ไมใ่ชร่ะบบขนสง่ (Non-Transit) คดิราคาเทา่กนั 
• ไมม่กีารปรบัราคาคา่ธรรมเนียมตลอดอายโุครงการ 

จาํนวนวนัที0ใหบ้รกิารต่อปี 365 วนั 
เครื0องมอื อุปกรณ์ และโปรแกรม
บรหิารระบบ (Software) 

• นําเขา้จากต่างประเทศเป็นสว่นใหญ่ 
• การลงทุนในระบบ Front-End และ Back-End ของ Operator แต่ละราย

เป็นความรบัผดิชอบของ Operator รายนั Eนๆ 
• ในกรณีของการออกแบบระบบใหร้องรบัเฉพาะปรมิาณธุรกรรมของ 

Transit การประมาณการเงนิลงทุนใน Software และคา่บาํรุงรกัษา 
Software จะลดลงรอ้ยละ 30   

คา่ใชจ้า่ยในการดาํเนินงาน  เพิ0มขึEนในอตัราเดยีวกบัอตัราเงนิเฟ้อที0รอ้ยละ 4 ต่อปี  
ที0มา: คณะที0ปรกึษา
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ตารางที� จ-2 ประมาณการงบกระแสเงินสด (กรณีฐาน) 
        หน่วย : ลา้นบาท 

ปีที� 1 ปีที� 2 ปีที� 3 ปีที� 4 ปีที� 5 ปีที� 6 ปีที� 7 ปีที� 8 ปีที� 9 ปีที� 10 ปีที� 11 ปีที� 12 ปีที� 13 ปีที� 14 ปีที� 15

2553 2554 2555 2556 2557 2558 2559 2560 2561 2562 2563 2564 2565 2566 2567

งบกระแสเงนิสด
กระแสเงนิสดจากกจิกรรมดําเนนิงาน
กําไรสทุธิ -79.62 -113.75 -116.75 -223.16 -133.76 -84.67 -26.18 141.53 201.91 284.28 356.44 403.28 489.60 503.31 515.41

บวก คา่เสื�อมราคา 52.03 52.03 52.03 52.03 52.03 14.33 14.33 14.33 14.33 14.33 15.55 15.55 15.55 15.55 15.55

สนิทรัพยจ์ากการดําเนนิงาน (เพิ�มขึ�น) ลดลง
ลกูหนี�การคา้ 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

สนิคา้คงเหลอื 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

สนิทรัพยห์มนุเวยีนอื�นๆ 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

หนี�สนิจากการดําเนนิงานเพิ�มขึ�น (ลดลง)
เจา้หนี�การคา้ 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

หนี�สนิหมนุเวยีนอื�น 0.00 0.00 0.00 0.00 22.50 3.50 19.15 217.15 46.70 73.95 72.65 78.64 64.86 5.90 6.20

เงนิสดสทุธจิากกจิกรรมดําเนนิงาน -27.59 -61.72 -64.72 -171.14 -59.23 -66.83 7.30 373.01 262.94 372.56 444.63 497.46 570.01 524.76 537.16

กระแสเงนิสดจากกจิกรรมการลงทนุ
เงนิใหกู้ร้ะยะยาว-บคุลลที�เกี�ยวขอ้งกนั 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

เงนิลงทนุระยะยาว-กจิการที�เกี�ยวขอ้งกนั 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

เงนิลงทนุในสนิทรัพยถ์าวร -260.13 0.00 0.00 0.00 0.00 -71.65 0.00 0.00 0.00 0.00 -77.74 0.00 0.00 0.00 0.00

เงนิลงทนุในสนิทรัพยอ์ื�น 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

เงนิสดสทุธจิากกจิกรรมการลงทนุ -260.13 0.00 0.00 0.00 0.00 -71.65 0.00 0.00 0.00 0.00 -77.74 0.00 0.00 0.00 0.00

กระแสเงนิสดจากกจิกรรมการจดัหาเงนิ
เงนิเบกิเกนิบญัช-ีสถาบนัการเงนิ 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

เงนิกูร้ะยะสั �น-สถาบนัการเงนิ 0.00 0.00 0.00 0.00 60.00 0.00 0.00 -60.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

เงนิกูร้ะยะยาว-สถาบนัการเงนิ 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

เงนิรับจากการเพิ�มทนุ 730.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

เงนิปันผลจา่ย/ผลตา่งจากการปรับโครงสรา้งหนี� 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

เงนิสดสทุธจิากกจิกรรมการจัดหาเงนิทนุ 730.00 0.00 0.00 0.00 60.00 0.00 0.00 -60.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

เงนิสดเพิ�มขึ�น (ลดลง) สทุธิ 442.28 -61.72 -64.72 -171.14 0.77 -138.49 7.30 313.01 262.94 372.56 366.89 497.46 570.01 524.76 537.16

เงนิสดตน้งวด 0.00 442.28 380.56 315.83 144.70 145.46 6.97 14.28 327.29 590.23 962.80 1,329.69 1,827.15 2,397.16 2,921.92

เงนิสดปลายงวด 442.28 380.56 315.83 144.70 145.46 6.97 14.28 327.29 590.23 962.80 1,329.69 1,827.15 2,397.16 2,921.92 3,459.08  
ที0มา: คณะที0ปรกึษา 
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ตารางที� จ-3 ประมาณการค่าใช้จ่ายในการดาํเนินงาน (กรณีฐาน) 
หน่วย : ลา้นบาท 

ปีที� 1 ปีที� 2 ปีที� 3 ปีที� 4 ปีที� 5 ปีที� 6 ปีที� 7 ปีที� 8 ปีที� 9 ปีที� 10 ปีที� 11 ปีที� 12 ปีที� 13 ปีที� 14 ปีที� 15

2553 2554 2555 2556 2557 2558 2559 2560 2561 2562 2563 2564 2565 2566 2567

1 คา่ใชจ้า่ยดา้นบุคลากร
          คา่ใชจ้า่ยฝ่ายวางแผนและพัฒนาระบบ 3.60         3.74         3.89         4.05         4.56         4.74         4.93         5.13         5.34         5.98         6.22         6.47         6.72         6.99         7.27         

          คา่ใชจ้า่ยฝ่ายอื�นๆ 10.20       10.61       11.36       12.49       16.50       17.15       17.84       18.55       19.30       20.92       21.76       22.63       23.54       24.48       25.46       

2 คา่โฆษณาประชาสมัพนัธ์ 0.00 0.00 0.00 100.00 60.00 60.00 60.00 60.00 60.00 60.00 60.00 60.00 60.00 60.00 60.00

3 คา่เชา่วงจรความเร็วสงู คา่บํารุงรกัษาอุปกรณ ์ 6.97 42.61 44.12 47.90 47.90 48.28 39.00 42.42 43.78 47.20 45.40 47.20 39.00 42.42 43.78

และคา่บรกิารรายปีของโปรแกรมบรหิารระบบ (MA) 

4 คา่ธรรมเนยีมในการเตมิเงนิบตัรโดยสารรว่ม 0.00 0.00 0.00 0.00 10.37 11.98 20.81 120.87 142.39 176.46 209.94 246.18 276.07 278.78 281.64

5 คา่เชา่สํานกังาน
คา่เชา่พื�นที�สาํหรับระบบปฏบิตักิาร 0.60 0.60 0.60 0.72 0.72 0.72 0.84 0.84 0.84 0.96 0.96 0.96 1.08 1.08 1.08

คา่เชา่พื�นที�สาํนักงาน 2.40 2.40 2.40 2.88 2.88 2.88 3.36 3.36 3.36 3.84 3.84 3.84 4.32 4.32 4.32

6 คา่สาธารณูปโภค
คา่สาธารณูปโภคสาํหรับระบบปฏบิตักิาร 0.12 0.12 0.13 0.13 0.14 0.15 0.15 0.16 0.16 0.17 0.18 0.18 0.19 0.20 0.21

คา่สาธารณูปโภคสาํนักงาน 0.48 0.50 0.52 0.54 0.56 0.58 0.61 0.63 0.66 0.68 0.71 0.74 0.77 0.80 0.83

7 คา่เสื�อมราคา
เครื�องมอื อปุกรณ์และโปรแกรมบรหิารระบบ 51.28 51.28 51.28 51.28 51.28 13.84 13.84 13.84 13.84 13.84 15.01 15.01 15.01 15.01 15.01

อปุกรณ์สาํนักงาน 0.75 0.75 0.75 0.75 0.75 0.49 0.49 0.49 0.49 0.49 0.54 0.54 0.54 0.54 0.54

8 คา่ใชจ้า่ยสํานกังานอื�นๆ 
 คา่ใชจ้า่ยสาํนักงานอื�นๆ 3.22 3.35 3.61 4.01 5.65 5.88 6.11 6.36 6.61 7.37 7.66 7.97 8.29 8.62 8.96

รวมตน้ทนุบรกิาร (คา่ใชจ้า่ยสําหรบัระบบปฏบิตักิาร) 62.57       98.36       100.02     104.08     104.60     67.73       58.77       62.39       63.97       68.15       67.76       69.82       62.01       65.70       67.36       

รวมคา่ใชจ้า่ยในการขายและบรหิาร 17.05       17.60       18.63       120.66     96.70       98.96       109.21     210.26     232.80     269.76     304.45     341.89     373.51     377.53     381.75     

รวมคา่ใชจ้า่ยในการดําเนนิงาน 79.62       115.96     118.65     224.74     201.30     166.70     167.99     272.65     296.77     337.91     372.21     411.71     435.52     443.24     449.10      
ที0มา: คณะที0ปรกึษา 
 


